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Berichterstattung zur Aktienrechtsrevision

Die in der nachfolgenden Ubersicht enthaltenen Angaben basieren auf den veroffentlichten Informationen
des Parlaments oder seiner Kommissionen.

Statuten /
Aktien

Rechte der
Aktionare /
Generalver-
sammlung

Die Kommission fiir Rechtsfragen des Stianderates (RK-S) hat am 12. Mai 2009 ihre Beratung der
Aktienrechtsrevision abgeschlossen. Dabei ist sie in wesentlichen Punkten vom bundesrétlichen
Entwurf vom 21. Dezember 2007 (BBI 2008, 1589 ff. bzw. 1751 ff.) und vom Entwurf vom 5. Dezem-
ber 2008 (BBI 2009, 299 ff. bzw. 343 ff.) abgewichen. Die nachstehende Ubersicht weist auf die
wichtigsten Beschliisse der Kommissionsmehrheit und die Antrage der Kommissionsminderheit
hin. Das Rechnungslegungsrecht ist aus der Vorlage ausgeklammert worden. Die Beratung der
Vorlage im Standerat soll am 9. Juni 2009 beginnen.

Bedingt notwendiger Statuteninhalt / Abschaffung der Inhaberaktien

Die RK-S steht grundsitzlich hinter der vom Bundesrat vorgeschlagenen Neufassung und Erweiterung des be-
dingt notwendigen Statuteninhalts gemiss Art. 627 E-OR. Die in Ziff. 14 vorgesehene Moglichkeit der Geneh-
migung von Entscheiden des Verwaltungsrats durch die Generalversammlung soll laut der Kommission jedoch
ersatzlos gestrichen werden. Eine Minderheit méchte zudem die Zustindigkeiten der Generalversammlung be-
treffend die Festlegung von Vergiitungen auf diejenigen des Verwaltungsrats, der Mitglieder des Beirats und ihnen
nahestehender Personen beschrinken; laut Bundesrat sollen demgegentiber auch die mit der Geschiftsfithrung
betrauten Personen erfasst werden.

Des Weiteren schliagt die Mehrheit der RK-S fiir Gesellschaften mit borsenkotierten Aktien eine zusdrzliche Ex-
weiterung des bedingt notwendigen Statuteninhalts vor. Die vorgeschlagene Erweiterung bezieht sich dabei na-
mentlich auf den Ausschluss der Eintragung von Verwahrungsstellen in das Aktienbuch und abweichende Regeln
tber die Begrenzung der von Verwahrungsstellen ausgeiibten Stimmrechte bei bérsenkotierten Namenaktien,
Erfolgs- und Beteiligungspline, die Anzahl externer Mandate, die Hohe der Renten, Kredite/Darlehen der Mit-
glieder des Verwaltungsrats und der mit der Geschiftsfihrung betrauten Personen sowie die Dauer der Arbeits-
vertrige der mit der Geschiftsfithrung betrauten Personen.

Eine Minderheit der RK-S beantragt schliesslich, Inhaberaktien abzuschaffen und nur noch Namenaktien zuzu-
lassen.

Riickerstattung von Leistungen

Die RK-S unterstiitzt die vom Bundesrat vorgeschlagene Verschirfung der Regelung tiber die Riickerstattung von
Leistungen i.S.v. Art. 678 OR grundsitzlich. Abgesehen von rein sprachlichen Anderungen regt die Mehrheit der
RK-S jedoch an, verdeckte Gewinnausschiittungen i.S.v. Art. 678 Abs. 2 E-OR nur der Riickerstattungspflicht zu
unterstellen, soweit diese in einem offensichtlichen Missverhiltnis zur erbrachten Gegenleistung stehen. Der Bun-
desrat schligt hingegen vor, auf das Kriterium der Offensichtlichkeit zu verzichten. Eine Minderheit der RK-S
schligt zudem vor, verdeckte Gewinnausschiittungen nicht nur bei einem offensichtlichen Missverhiltnis zur er-
brachten Leistung der Riickerstattungspflicht zu unterstellen, sondern alternativ auch dann, wenn diese in einem
offensichtlichen Missverhiltnis zur wirtschaftlichen Lage der Gesellschaft stehen. Schliesslich regt die RK-S an,
die vom Bundesrat vorgeschlagene Klagelegitimation des Glaubigers ersatzlos zu streichen.

Ubertragung borsenkotierter vinkulierter Namenaktien / Abschaffung der Dispoaktien /
Neue Pflichten fiir Verwahrungsstellen

Ohne dass sich im Entwurf des Bundesrates etwas zu dieser Thematik finden liesse, beantragt die Mehrheit der
RK-S verschiedene Massnahmen im Zusammenhang mit der Ubertragung bérsenkotierter vinkulierter Namen-
aktien, die letztlich auf eine Abschaffung der Dispoaktien hinauslaufen und den Verwahrungsstellen im Sinne des
Bucheffektengesetzes neue Pflichten auferlegt. Die Minderheit lehnt simtliche dieser Massnahmen ab.

Meldepflicht: Bei einer Ubertragung von Namenaktien gemiss Bucheffektengesetz soll die Verwahrungsstelle
des Veriusserers dessen Namen oder sonst thren eigenen Namen sowie die Anzahl der verdusserten Aktien der
Gesellschaft unverziiglich melden.

Rechtsiibergang: Der Rechtsiibergang soll bei einer Ubertragung gemiss Bucheffektengesetz mit der Ubertra-
gung erfolgen, wihrend in allen tibrigen Fillen der Rechtsiibergang von der Stellung eines Anerkennungsgesuchs
abhingt. Das Anerkennungsgesuch soll neu nur noch via die Verwahrungsstelle gestellt werden konnen; sie soll
dies dem Erwerber unverziiglich nach der Ubertragung auch anbieten. Wird kein Anerkennungsgesuch gestellt,
so lasst sich die Verwahrungsstelle 30 Tage nach dem Erwerb an Stelle des Erwerbers in das Aktienbuch eintragen,
sofern die Statuten der Gesellschaft dies nicht ausschliessen und sofern der Erwerb nicht auf eigene Rechnung der
Verwahrungsstelle erfolgte.
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Verwaltungsrat

Aktienbuch: Tm Aktienbuch sollen aufgrund der vorgeschlagenen Anderungen neu nicht nur die Eigentiimer und
Nutzniesser, sondern auch die Verwahrungsstellen eingetragen werden, sofern die Statuten dies nicht ausschlies-
sen. Im Gegensatz zu den ersten beiden missten Letztere keinen Ausweis iiber den Erwerb vorlegen, sondern
wiirden lediglich auf ihre Meldungen hin eingetragen. Sie sollen jedoch jederzeit kostenlos der Gesellschaft ge-
gentiber Auskunft Gber die Verwahrung erteilen. Die Verwahrungsstellen sollen allein zur Ausiibung des Stimm-
rechts und zur Geltendmachung der Vermogensrechte berechtigt sein, wihrend alle tibrigen Mitwirkungsrechte
aus der Aktie, fiir welche eine Verwahrungsstelle im Aktienbuch eingetragen ist, ruhen. Die Klagerechte sollen
jedoch ausschliesslich beim Eigentiimer oder Nutzniesser verbleiben.

Stimmrechtsaunsiibung durch Verwahrungsstellen: Das Stimmrecht der im Aktienbuch eingetragenen Verwah-
rungsstellen soll auf 0.2 Prozent der Stimmen beschrinkt sein, sofern die Statuten keinen hoheren Grenzwert
vorsehen. Fiir die Austibung des Stimmrechts sollen die Verwahrungsstellen keine Vollmacht vorweisen miissen.

Weiterleitungs- und Weisungseinholungspflicht der Verwahrungsstellen: Die Verwahrungsstellen sollen den Ei-
gentimern und Nutzniessern der Aktien alle Mitteilungen der Gesellschaft im Hinblick auf eine Generalver-
sammlung unverziiglich weiterleiten und Weisungen einholen. Dauervollmachten in AGB wiren untersagt. Feh-
len Weisungen, so soll die Verwahrungsstelle das Stimmrecht nicht ausiiben. Die durch diese neuen Pflichten der
Verwahrungsstellen entstehenden Kosten sollen von der Gesellschaft getragen werden.

Bekanntgabepflicht: Die im Aktienbuch eingetragenen Verwahrungsstellen, die anlisslich einer Generalversamm-
lung abstimmen wollen, sollen der Gesellschaft Anzahl, Art, Nennwert und Kategorie der von ihnen vertretenen
Aktien bekanntgeben.

Institutionelle Stimmrechtsvertretung

Die RK-S unterstiitzt den Vorschlag des Bundesrates, die Depot- und Organvertretung abzuschaffen. Abgesehen
von der vorstehend erwihnten Weisungseinholungspflicht von im Aktienbuch eingetragenen Verwahrungsstellen
regt sie jedoch zusitzlich an, die Wahl des unabhingigen Stimmrechtsvertreters in die Kompetenz der General-
versammlung zu stellen. Eine Minderheit spricht sich zudem fiir die Streichung des Vorschlags des Bundesrats aus,
wonach der unabhingige Stimmrechtsvertreter bei nicht angekiindigten Antrigen in der Generalversammlung
den Empfehlungen des Verwaltungsrats zu folgen habe, sofern keine andere Weisung des Aktionirs vorliegt.

Unbefugte Teilnahme an der Generalversammlung

Laut einer Mehrheit der RK-S soll der bestehende Art. 691 Abs. 1 OR dahin gehend ergianzt werden, dass auch die
Erteilung von Weisungen fiir die Stimmabgabe durch Verwahrungsstellen unstatthaft ist, wenn damit die Umge-
hung einer Stimmrechtsbeschrinkung beabsichtigt ist.

Offenlegungen von Vergiitungen im Anhang zur Jahresrechnung

Die RK-S beantragt, dass die Vergiitungen fiir die Geschiftsleitung neu auch individuell offengelegt werden miis-
sen. Zudem regt eine Mehrheit die Offenlegung der Gesamtzahl der Vergiitungsempfinger ausserhalb des Ver-
waltungsrats, der Geschiftsleitung und des Beirats, die hohere Vergiitungen erhalten haben als das Geschiftslei-
tungsmitglied mit der niedrigsten Vergiitung sowie des hochsten Betrags unter Namens- und Funktionsnennung
und der Gesamtsumme der Vergiitungen an diesen Personenkreis an.

Vergiitungsreglement / Genehmigung der Vergiitungen

Eine Minderheit der RK-S schligt vor, das vom Bundesrat fiir Gesellschaften mit bérsenkotierten Aktien neu vor-
gesehene Verglitungsreglement der Genehmigung durch die Generalversammlung zu unterstellen. Des Weiteren
beantragt eine Minderheit, dass die Grundvergiitung fiir das kommende Geschiftsjahr und die zusatzlichen Ver-
glitungen fir das abgeschlossene Geschiftsjahr nicht nur in Bezug auf den Verwaltungsrat, sondern auch in Bezug
auf die mit der Geschiftsfiihrung betrauten Personen von der Generalversammlung zu genehmigen seien.

Anspruch auf Dividende

Eine Minderheit der RK-S beantragt, die Gewinnausschiittung fiir diejenigen Aktien um 20 Prozent zu erhéhen,
deren Stimmrecht an der Generalversammlung mindestens einmal aktiv eingesetzt wurde; der Anteil der anderen
Aktien wiirde entsprechend gekiirzt.

Wahl, Amtsdauer und Organisation des Verwaltungsrats

Die RK-S unterstiitzt den Vorschlag des Bundesrats, die Mitglieder des Verwaltungsrats einzeln zu wihlen. Sie ist
jedoch gegen die jahrliche Wahl und regt eine Amtsdauer von drei Jahren an, sofern die Statuten, die maximal vier
Jahre vorsehen diirften, nichts anderes regeln. Bei Gesellschaften, deren Aktien kotiert sind, soll der Prisident des
Verwaltungsrats zudem neu durch die Generalversammlung gewihlt werden.

Delegation der Geschiftsfithrung

Eine Mehrheit der RK-S stellt sich gegen den Vorschlag des Bundesrats, wonach gestiitzt auf eine entsprechende
Statutenbestimmung bestimmte Entscheide des Verwaltungsrats der Generalversammlung zur Genehmigung
vorgelegt werden miissten. Dieser sei ersatzlos zu streichen.
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Verantwort-
lichkeit

Sorgfalts- und Treuepflicht

Eine Minderheit der RK-S regt an, die vom Bundesrat vorgesehene gesetzliche Konkretisierung der Sorgfalts-
und Treuepflicht im Zusammenhang mit der Festlegung der Vergiitungen noch weiter auszubauen. So sollen die
Mitglieder des Verwaltungsrats und die mit der Geschiftsfiihrung beauftragten Personen nicht nur — wie der
Bundesrat vorschligt — dafiir sorgen, dass die Vergiitungen sowohl mit der wirtschaftlichen Lage als auch mit dem
dauernden Gedeihen des Unternehmens in Einklang stehen. Sondern sie sollen dabei zudem beachten, dass die
hochsten und niedrigsten Beziige innerhalb des Unternchmens untereinander bezogen auf die Aufgaben und die
Verantwortung der Verglitungsempfanger in einem angemessenen Verhiltnis stehen, der Anteil der variablen oder
leistungsabhingigen Vergiitung 50 Prozent der fixen Grundvergiitung nicht Gbersteigt, bei Verwaltungsrat und
Geschiftsleitung variable und leistungsabhingige Vergiitungen nur gewahrt werden, wenn sie der individuellen
Leistung und der Lage der Gesellschaft entsprechen, mit den variablen und leistungsabhingigen Vergiitungsantei-
len sowie insbesondere mit Beteiligungsplinen keine falschen Anreize gesetzt werden, die dem langfristigen Ge-
deihen des Unternehmens hinderlich sind und Abgangsentschidigungen fiir Mitglieder des Verwaltungsrats, der
Geschiftsleitung und des Beirats die Hilfte der jahrlichen Grundvergiitung nicht ubersteigen. Das Zusprechen
von Aktien und Optionen soll zudem untersagt werden. Die Mehrheit lehnt diese Erweiterung ab.

Eine Mehrheit der RK-S schligt im Zusammenhang mit der Festlegung von Vergiitungen zudem vor, Abgangs-
entschidigungen an Organmitglieder, Vergiitungen im Voraus und Primien fiir Firmenkiufe und -verkiufe zu
verbieten.

Prozesskosten / Parteientschidigung

Eine Minderheit schligt vor, das Prozesskostenrisiko inklusive Parteientschidigung vor Anhingigmachung einer
Verantwortlichkeitsklage gerichtlich der Gesellschaft aufzuerlegen, wenn unter anderem Tatsachen vorliegen, die
den Verdacht rechtfertigen, dass ein Haftungstatbestand gemiss Art. 754 OR vorliegt und die klagenden Aktio-
nire Uber eine Beteiligung verfiigen, die sie zur Einberufung einer Generalversammlung berechtigen.
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